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0z Istikrarl1 bir ekonomik biiyiime i¢in temel sartlardan bir tanesi cari islemler dengesinin siirdiiriilebilir
diizeyde olmasidir. Tiirkiye ekonomisinde 2003 yilindan itibaren yiiksek biiyiime oranlarinin hedeflenmesi ile
beraber cari agik hizli bir sekilde yiikselmeye baslamistir. Ayrica artan cari agik genelde yiiksek reel faizle gelen
portfoy yatirimlariyla finanse edilmeye ¢alisilmistir. Hakkio ve Rush (1991) ile Husted (1992), cari islemler
acigmin siirdiiriilebilirliginin varligmni, ithalat ve ihracat arasinda uzun doénemli bir iligkinin olup olmadigin
aragtirarak ortaya koymaktadirlar. Uzun donemli bir iligkinin varligi cari islemler agiklarinin siirdiiriilebilir
oldugunu, uzun donemli iliskinin olmamast da cari islemler agiklarinin siirdiiriilebilir olmadigini ifade
etmektedir. Bu bilgiler 1s181inda yapilan ¢alismada, Tiirkiye ekonomisinde cari islemler agiginin siirdiirtilebilirligi
esbiitinlesme analizi yardimryla sinanmistir. 1980-2017 donemi baz alinarak yapilan c¢alismadan elde edilen
sonuglar; Tirkiye ekonomisinde ihracat ile ithalat serileri arasinda uzun doénem bir iligskinin varligi ve
esbiitiinlesme katsayisinin 1’e oldukg¢a yakin olmasi Tiirkiye ekonomisinde cari iglemler agiginin siirdiiriilebilir
oldugunu gostermektedir.
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ABSTRACT  One of the basic conditions for stable economic growth is that the current account balance is at
a sustainable level. The current account deficit has started to rise rapidly with the targeting of high growth rates
in the Turkish economy since 2003. In addition, the increasing current account deficit has generally been tried to
be financed by portfolio investments that come with high real interest. Hakkio and Rush (1991) and Husted
(1992) demonstrate the existence of the sustainability of the current account deficit by investigating whether
there is a long-term relationship between imports and exports. The existence of a long-term relationship indicates
that current account deficits are sustainable, and the absence of a long-term relationship indicates that current
account deficits are not sustainable.In the light of this information, the sustainability of the current account
deficit in the Turkish economy was tested with the help of the co-integration method. Based on the period 1980-
2017 results of the study; in the Turkish economy in the long run cointegration relationship between the series
and the existence of export and import coefficient is quite close to 1 suggests that the current account deficit in
Turkish economy to be sustainable.
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1. GIRIS

Ulkelerin iktisat politikalarmin temel amaglarindan biri ekonomik biiyiimedir. Ekonomik biiyiime
makroekonomik degigkenleri olumlu yonde etkileyerek iilke refahimin artmasim saglamaktadir.
Tirkiye ekonomisinde de hiikiimetler bu amaca ulagmaya ¢alismiglardir. Tiirkiye’de 1960-1980°1i
yillar arasi ithal ikameci politikalarla, 1980°den itibaren ise ihracata dayali biiylime stratejisiyle bu
ama¢ yakalanmaya c¢aligilmigtir (Kotil, 2019: 1). Fakat istikrarli bir ekonomik biiylime i¢in temel
sartlardan bir tanesi cari islemler dengesinin siirdiiriilebilir diizeyde olmasidir.

Bir iilkedeki yerlesiklerin belirli bir donemde diger iilke yerlesikleriyle yaptiklar tiim ekonomik
islemleri gosteren tabloya 6demeler dengesi ad1 verilmektedir. Odemeler dengesi icerisinde yer alan ve
otonom &zellik gosteren temel hesaplardan biri cari islemler hesabidir. Cari iglemler dengesi, mal ve
hizmet dengesi ile birincil ve ikincil gelir dengesinin toplamiyla bulunmaktadir. Fakat mal ve
hizmetlerin ihracatiyla (X) ithalati (M) arasindaki fark temelde cari islemler hesab1 dengesi (ya da cari
islemler hesabi) olarak bilinmektedir.

Cari iglemler acig1 ayni zamanda ulusal tasarruf acigini da gostermektedir. Bir iilke {irettiginden
daha fazlasim tiiketiyorsa, o iilke cari islemler agigma (M>X) sahiptir ve yurt disindan bor¢landigini
(tasarruf<yatirim) gostermektedir. Cari islemler agig1 veren bir {ilke glinlimiiz tiikketimini ithal etmekte,
gelecekteki tliketimini ise ihra¢ etmektedir. Cari agiktaki artis ya yatirimlarin artmasindan ya da
tasarruflarin azalmasindan kaynaklanmaktadir (Krugman vd., 2015: 352-353).

D1s dengenin saglanmasi noktasinda 6nem arz eden bu hesap kaleminde olusacak aciklarin i¢
ekonomik dengeyi de bozabilecek olmasi, agigin makroekonomi agisindan sahip oldugu 6nemli bir
rolii ortaya koymaktadir (Agir vd., 2019). Cari islemler acig1 ve onun siirdiiriilebilirligi olgusunun
onemi oOzellikle 1980°li yillardan sermaye hareketlerinin serbestlesmesi neticesinde olmustur
(Gengoglu ve Unlii, 2019: 629).

Literatiirde cari islemler acigmin siirdiiriilebilirligi ile ilgili birgok kriter bulunmaktadir. Cari
islemler agiginin siirdiiriilebilir olup olmadigina yonelik en yaygin kriterler; cari islemler
ac181/GSYIH nin %5’in iizerinde bulunmasinin siirdiiriilemez olmasi, cari islemler aciklarmin uzun
vadeli finansman (dogrudan yabanci yatirim) yerine kisa vadeli finansman (portfoy yatirimlari) ile
finanse edilmesi ve cari islemler agiklarinin siirdiiriilebilirliginin, ihracat ve ithalat degiskenleri
arasindaki esbiitiinlesme iligkisiyle incelenmesi olarak siralanabilmektedir (Goger, 2013: 225).

Tiirkiye ekonomisinde 2003 yilindan itibaren yiiksek biiylime oranlarinin hedeflenmesi ile beraber
cari acik hizli bir sekilde yiikselmeye baslamistir (Gengoglu ve Unlii, 2019: 632). Tiirkiye’de, cari
ac1tk/GSYIH orani baz1 yillarda %5’in iizerinde hatta 2011 yilinda %9 seviyelerine ulasmasina ragmen
bu dénemde Tiirkiye ekonomisinde herhangi bir kriz durumuna rastlanilmamistir. Ayrica artan cari
acik genelde yiiksek reel faizle gelen portfoy yatirimlariyla finanse edilmeye ¢alisilmigtir (Polat, 2019:
841-842). Bu iki mevcut olgu ise Tirkiye’de cari agigin siirdiiriilebilirligi tartigmalarim
ivmelendirmistir. Bu durumdan hareketle Tiirkiye ekonomisinde cari islemler agiginin uzun dénemde
stirdiiriilebilir olup olmadiginin tespit edilmesi olduk¢a 6nemli bir hale gelmistir.

Bu ¢aligmanin amaci, Tiirkiye acisindan cari agigin siirdiiriilebilirligini incelemektir. Bu baglamda
bu etki, 1980-2017 doénemi verileri gergevesinde esbiitiinlesme analizi yardimiyla test edilmektedir.
Bunun i¢in modelde, ihracat ve ithalat degiskenleri kullanilmaktadir. Bu kapsamda, ilk olarak konuyla
ilgili literatiir taramasina yer verilmekte, ardindan teorik ¢ergeve incelenerek ekonometrik yontem
iizerinde durulmaktadir. Takip eden boliimde ise ampirik bulgular sunularak sonuglar ortaya
konmaktadir. Son olarak degerlendirmeler yapilarak politika oOnerileri sunulmakta ve c¢aligma
sonlandirilmaktadir.
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2. LITERATUR TARAMASI
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Tiirkiye’nin cari agiginin siirdiiriilebilirligi ile ilgili calismalar Tablo 1°de gosterilmektedir. Tablo 1°de
cari agigin siirdiiriilebilirligini test eden ¢ok sayida calismadan, zaman serisi ve giincel panel
yontemlerini kullanarak inceleme yapan calismalar derlenmistir. Ampirik caligmalarin 6nemli bir
kisminda Tiirkiye ekonomisinde cari agigin zayif derecede siirdiiriilebilir oldugu bulunmustur. Ancak

literatiirde Tiirkiye’de cari agigin siirdiiriilebilir ya da siirdiiriilemez oldugu yoniinde sonuglar da
mevcuttur. Bu bakimdan cari acigmin siirdiiriilebilirligi incelenen donem araligina, uygulanan
ekonometrik yontemlere ve olusturulan modellere (logaritmik, log-lineer, kiibik gibi) bagli olarak
farklilik gostermektedir.

Tablo 1

Tiirkiye'nin Cari A¢iginin Siirdiiriilebilirligi Ile Ilgili Calismalar

Yazarlar ve Ulkeler ve . "
Yillar Veri Seti Degiskenler Yontem Sonug
Kalyonou DS 98T ihracayGSYiH ve  ADF ve KPSS Birim Kok Testi, LU de carl agim
(2005) ' ithalat/GSYIH Johansen esbiitiinlesme analizi o o1 oL Oldugu ortaya
(aylik) konulmustur.
Barigik ve Tiirkive. 1987- ADF, PP, KPSS ve PB Birim Tiirkiye’de cari agigin
Cetintas ; 0 013y (’ 1) Ihracat ve Ithalat Kok Testi, Johansen siirdiiriilemez oldugu
(2006) Y esbiitiinlesme analizi bulunmustur.
Peker Tirkiye, 1 992: ' . ADF Birim Kok Testi, Johansen Tirkiye ekonomisinde cari
01-2007: 12 Thracat ve Ithalat . . acik zayif derecede
(2009) esbiitiinlesme analizi, VECM A
(aylik) stirdiiriilebilirdir.
Berke Tiirkiye, %989: Reel ihracat ve ADF g PP ve KPSS.B.I.I'IHI Kok ) T}.lr{qye_(;e cari agigin
(2009) 01-2006: 02 ithalat Testi, Pargali E_st?utunlesme stirdiiriilebilir oldugu ortaya
R ayli nalizi onulmustur
yhik Anal konul
s . . Tiirkiye ekonomisinde cari
Sahbaz Tirkiye, 2_001' [hracat, Ithalat, ADF, PP \./.e“KPSS Birim acigin zayif derecede
03-2011: 04 o . Johansen esbiitiinlesme analizi, g gl -
(2011) Kukla Degiskeni stirdiiriilebilir oldugu ortaya
(aylik) VECM konulmustur.
Yaya_r ve Tiirkiye, 1988- ihracat /GSYiH ve ADF, %IVOI ve Andrews Birim ) T}.lque@e cari agigin
Demir 2011(ceyreklik) ithalat/GSYIH Kok Testi, Johansen stirdiiriilebilir oldugu ortaya
(2014) geyr esbiitiinlesme analizi konulmustur
Ilikkan 1985(51 ilflz}(/)el’ 404 Reel Ihyacat ve ADF Birim Kok Testi, ARDL Tiirkiye’de cari acgik zayif
(2015) ; Reel Ithalat Sinir Testi Yaklagimi derecede siirdiiriilebilirdir.
(ceyreklik)
Turan ve ADF Birim Kok Testi, En
Barak Tiirkiye, 1987- ihracat ve ithalat Kiigiik Kareler (OLS) yontemi, Tiirkiye’de cari acgik zayif
2014 (yillik) Engle-Granger Es-Biitiinlesme, derecede stirdiiriilebilirdir.
(2016) - -
Granger Nedensellik Testi
Tiirk ve Tirkiye, 2000- & . ADF Birim Kok Testi, Johansen Tirkiye'de cari agigin
Sahin 2016 (yallik) Ihracat ve Ithalat esbiitiinlesme analizi stirdiiriilemez oldugu
(2018) y ¥ $ bulunmustur.
Gengogluve  Tirkiye, 1980- Thracat, Ithalat ve AD.F.’ PP ve Naray an ve Popp Tiirkiye ckonomisinde cari
Unli (2019) 2017 (yllik) Kukla Degiskeni Birim Kok Testi, Johansen actk zayif derecede
— y el esbiitiinlesme analizi stirdiiriilebilirdir.
Mevsim ve Takvim
Etkilerinden Fourier ADF, Fourier KPSS
Yildiz Tiirkiye,1987- Armdirilmig Birim Kok Testi, Fourier Tiirkiye’de cari agik zay1f
(2020) 2018 (aylik) Thracat ve esbiitiinlesme analizi, Fourier derecede siirdiiriilebilirdir..
Ithalat Degisim Granger nedensellik analizi
Oranlari
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Tablo 1’den anlasildig1 iizere, literatiirde Tirkiye ekonomisinde cari agigin siirdiiriilebilirligine
yonelik ¢ok sayida calisma mevcut olmasina ragmen, yapisal kirilmalar1 dikkate alan Enders ve Lee
(2012) tarafindan olusturulan Fourier birim kok testinden yararlanarak cari agigin siirdiiriilebilirligini
sinamaya c¢alisan herhangi bir calismaya rastlanilmamistir. Calisma bu yoniiyle diger calismalardan
ayrilarak literatiire katki saglayacagi ongoriilmektedir.

3. TEORIK CERCEVE

Cari agigin sirdiriilebilirligine iliskin ¢alismalar Hakkio ve Rush (1991) tarafindan gelistirilmis ve
Husted (1992) ile birlikte ekonometrik olarak test edilebilir diizeye indirgenmistir. Ekonometrik model
uzun donemde ihracat ve ithalat arasindaki iliskinin mevcudunun test edilmesini sinamaktadir. Test
sonuglari, ihracat ve ithalat arasinda uzun donemli bir iliski mevcut ise cari agik siirdiiriilebilir ihracat
ve ithalat arasinda uzun dénemli bir iliski mevcut degilse cari agik siirdiiriillemez oldugu yoniindedir.
Husted (1992), ihracat ve ithalat arasindaki iligkiyi biitge kisit1 tizerinden incelemektedir. Caligmadaki,
biitge kisit1 asagidaki sekildedir:

Co=Yo+Bo—1Ip—(1+r19)B_4 1)

Denklem 1’de bulunan C cari donemki tiiketimi, Y, geliri, B, negatif ve pozitif deger alabilen
uluslararas1 bor¢lanmayi, I, yatirim harcamalarini, 7y diinya faiz oranini, (1 + ry)B_;ise tilkenin dis
borcuna karsilik gelen temsili bireyin borcunu gostermektedir.

Dis ticaret dengesi (DT;) ihracattan (X;) ithalatin (M) ¢ikarilmasiyla bulunmakla birlikte milli
gelirden tiiketim ve yatirim harcamalarinin ¢ikarilmasiyla da bulunmaktadir. Bu durum Denklem 2’de
gosterilmektedir:

Ye —C— It =X —M;=DTy 2)

Husted (1992) bir takim varsayimlardan sonra ihracat(X;) ile ithalat(M,) arasindaki uzun dénem
iligkisinin test edilebilir modelini asagidaki gibi ifade etmektedir. Bu model denklem 3’te
gosterilmektedir.

X =a+bM,+e, ©))

Yukarida yer alan 3 numarali denklemde X, ihracati, M, ithalati, a sabit terimi ve e, ise hata
terimini ifade etmektedir. Husted (1992) tarafindan olusturulan ve cari agigin strdiiriilebilirligini
analiz eden bu modele gore, bir ekonominin donemler arasi biitge kisitin1 saglamasi icin X, ve M;
serilerinin uzun dénemde aralarinda esbiitiinlesme iligkisi olmas1 gerekmektedir. Eger b=1 ya da b>1
ise cari agigin siirdiiriilebilir oldugu kabul edilmektedir. Ote yandan X, ve M, serileri arasinda
esbiitiinlesme iliskisi olmasina ragmen egim katsayisi 1’den kiigiik ise (0<b<l) cari agigin zayif
derecede siirdiiriilebilir olduguna karar verilmektedir.
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4. TURKIYE’DE CARI DENGENIN SEYRIi

Tiirkiye ekonomisinde 1980-2017 yillar1 arasindaki cari islemler dengesi/GSYIH seyri Sekil 1°de
gosterilmektedir. Tiirkiye ekonomisinde cari denge ile biiyiime orani arasindaki paralel seyir nedeniyle
Sekil 1’e biiyiime orani da eklenmistir.

Sekil 1
Tiirkiye'de Cari Dengenin Seyri

10.0

8.0

Y
]

6.0 T - 5
T Poos :

4.0

-10.0

Not. Sekil 1°de kullanilan veriler World Bank (t.y.) tarafindan yaymlanan Diinya Kalkinma
Gostergeleri  kaynag@indan  tarafimizca  diizenlenmistir  (http://databank.worldbank.org/data
[reports.aspx?source=world-development-indicators). Kamuya agik materyal.

Sekil 1°den de anlasildig iizere, Tiirkiye ekonomisinde cari denge/GSYIH orani kriz yillar1 (1994
ve 2001 gibi) harig siirekli agik vermektedir. Cari ac¢ik 1980°’li yillarda ortalama -%1,6 iken, 1990’1
yillarda ortalama -%0,7 seviyelerine gerilemistir. 2000°1i yillarin basinda bir yiikselis trendine girerek
2000-2007 yillar1 arasinda cari agik -%3,3 oraninda gergeklesmistir. 2008 kiiresel krizinin etkisiyle
2008-2009 yilinda cari acik azalmigtir. Ancak kriz sonrasi donemde cari agiklar yeniden artmaya
baglayarak 2010-2017 yillar1 arasinda -%5,1 seviyelerine yiikselmistir. Sekil 1’de gorildigi tizere,
Tirkiye’de biliylime oraninin arttigi yillarda cari agik artmakta iken, biiylime oraninin azaldigi yillarda
ise cari acik azalmaktadir. Bu durumun nedeni, iiretimde ithal girdilere bagimliliktir. Tiirkiye Istatistik
Kurumu verilerine gore, Tiirkiye’de ara mallar ve yatinm mallarinin ithalatinin toplam ithalat
icerisindeki pay1 %87°dir (Tiirkiye Istatistik Kurumu, 2021). Fakat cari denge/GSYIH orani olarak
incelendiginde, 2000’li yillara kadar cari agiklarin siirdiiriilebilir diizeyde oldugu goriilmektedir.
2003’den itibaren yiiksek biiyiime oranlarinin hedeflenmesi ile beraber agiklar hizli bir sekilde
yiikselmeye baslamistir (Gengoglu ve Unlii, 2019: 632). Cari acik/GSYIH oran1 bazi yillarda %5’in
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iizerine ¢ikmasina hatta 2011 yilinda %9’lara varmasina ragmen bu dénemde Tiirkiye ekonomisinde
herhangi bir kriz durumuna rastlanilmamustir. Ayrica artan cari acik genelde yiiksek reel faizle gelen
portfdy yatirimlariyla finanse edilmeye calisilmistir (Polat, 2019: 841-842). Bu iki mevcut olgu ise
Tiirkiye’de cari agigin siirdiiriilebilirligi tartismalarini1 ivmelendirmistir.

5. EKONOMETRIK YONTEM

Bu arastirmada dort asamali bir ekonometrik analiz siireci takip edilecektir. Ilk olarak serilerin
duraganligr test edilmektedir. Bu agsamadan once geleneksel birim kok testleri arasinda olan Dickey-
Fuller (1981)’nin gelistirdigi Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) ve Philips ve Perron (1988)’nun
gelistirdigi Phillips ve Perron (PP) birim kok testleri araciligiyla sinanacaktir. Bu iki testinde HO
hipotezi degiskenin birim kok icerdigi bicimindedir. ADF ve PP birim kok testinde serilerin sabitli ve
sabit ve trendli olup olmamasina goére analiz yapilmaktadir. Her iki testte de test istatistikleri
MacKinnon kritik degerinden kiigiik oldugunda degiskenin birim kok i¢erdigi, biiyiikk oldugunda ise
degiskenin birim kok igermedigi belirtilmektedir (Ozcan, 2007: 144).

Ulkelerin ekonomik gelisimlerinde zaman icerisinde yasadigi yapisal degisimleri dikkate
almayarak analiz eden geleneksel birim kok testlerinin bu eksiklikleri yapisal kirilmali birim kok
testleriyle yardimiyla giderilmeye ¢aligilmigtir. Bu baglamda yanlig ¢ikarimlarda bulunma hatasi séz
konusu olmamaktadir (Perron, 1989). Bu sorunun ¢6ziimii i¢in Enders ve Lee (2012)’nin gelistirdigi
Fourier yapisal kirilmali birim kok testi kullanilacaktir. Bu testte, bulunan Fourier ADF test istatistigi
k frekansina ve 6rneklem T boyutuna bagli olarak Enders ve Lee (2012: 197)’de mevcut olan
tablodaki kritik degerler ile kiyaslanmaktadir. Bu testin sifir hipotezi ADF ve PP testlerindeki gibi
serilerin birim kok icerdigi tizerine kuruludur. Hesaplanan test istatistigi tablodaki kritik degerden
biiytik oldugunda Hy hipotezi reddedilmekte ve serilerin birim kok igermedigine ulasilmaktadir. Bu
test, ADF birim kok testinin ani olmayan (yumusak kirilmali) modelidir (Iltas ve Demirgiines, 2020:
979).

Ikinci asamada, esbiitiinlesme testi yapmak igin uygun bir gecikme sayisinin belirlenecektir.
Optimal gecikme uzunlugu belirlemek i¢in birtakim yontemler bulunmaktadir. Bunlar arasinda,
“Ardisik modifiye edilmis LR test istatistigi (LR), Son Tahmin Hatas1 kriteri (Final prediction error:
FPE), Akaike bilgi kriteri (Akaike Information Criterion: AIC), Schwarz bilgi kriteri (Schwarz
information criterion: SC) ve Hann Quin bilgi kriteri (Hann Quin information criterion: HQ) en sik
kullanilan kriterler arasinda yer almaktadir” (Peker, 2009: 169).

Uciincii olarak, degiskenler arasindaki uzun donemli iliski Johansen (1991) esbiitiinlesme testi ile
sinanacaktir. Bu testte seriler arasindaki es biitiinlesme iligkisinin varligina karar vermek igin
maksimum 6z deger ve iz istatistiklerinden biri ya da ikisi kritik degerlerle karsilagtirilmaktadir. Testin
HO hipotezi “esbiitiinlesme yoktur” seklindedir. Test istatistikleri kritik degerlerden biiylik olmasi
durumunda HO hipotezi reddedilerek esbiitiinlesmenin varligi bulunmaktadir (Demirgil, 2019: 179).

Dordiincli asamada, degiskenlerin uzun donem katsayilar1 bulunacaktir. Bu asamada her bir
degisken i¢in elde edilen t istatistiklerinin t tablosu kritik degerlerden mutlak olarak biiyiik oldugunda
anlamli oldugu ifade edilmektedir. Esbiitiinlesme tahmincisi testinin Hg hipotezi, katsayilarin anlamsiz
oldugu seklinde kurulmaktadir. Test sonucunda t istatistigi kritik degerden mutlak olarak biiyiik
oldugunda Hy hipotezi reddedilmektedir.

Cilt/Volume: 2 Sayv/Issue: 2 Aralik/December 2021



Cari Agigin Siirdiiriilebilirligi: Tiirkive Ornegi 89
6. VERI SETi VE EKONOMETRIK TAHMIN SONUCLARI

6.1. Veri Seti

Bu arastirmada Tirkiye’de cari agigin siirdiiriilebilirligi 1980-2017 donemi verileri gergevesinde
esbiitiinlesme analizi ile incelenmistir. Arastirmada kullanilan modelin olusumunda, Husted (1992)
tarafindan gelistirilen model temel alinmistir. Modelde, ihracat ve ithalat degiskenleri kullanilmisgtir.
Ihracat ve ithalat verileri 1980-2017 yillar1 icin Diinya Bankasi tarafindan yayinlanan Diinya
Kalkinma Gostergelerinden (WDI) elde edilmistir (Tablo 2). Caligmada E-views 10.0 ve Gauss 21.0
ekonometrik paket programlart kullanilmustir.

Tablo 2
Ampirik Analizde Kullamilan Degiskenler

Simgesi Aciklamasi Kaynagi/Donemi
L X Logaritmik ihracat (Dolar, Yillik) World Bank-WDI /1980-2017
LM, Logaritmik Ithalat (Dolar, Y1llik) World Bank-WDI /1980-2017

Aragtirmada kullanilacak model, degiskenlerin logaritmik doniisiimleriyle Denklem 4’teki gibidir:

LXi=+ Bo+ B1LM; +eit (4)

6.2. Ekonometrik Tahmin Sonuglari

Zaman serisi analizinde ilk once her bir degisken birim kok testlerine tabi tutulmustur ve ardindan
optimal gecikme uzunlugu, esbiitliinlesme testi ve katsayilarin tahmini yapilmaktadir.

6.2.1. Birim kok testi

Birim koke sahip zaman serileri ile gerceklestirilen regresyon analizlerinde, olusturulan modelde
aslinda iliskisiz olan degiskenlere ragmen yiiksek R? sonucu bulunabilmektedir. Bu noktada sahte
regresyon problemi ortaya ¢ikmaktadir (Agir vd., 2020Agirvd 2020: 61). Bu nedenle analiz edilecek
modeldeki bir serinin duraganliginin incelenmesi olduk¢a Onemlidir. “Bir seri, sabit aritmetik
ortalama, sabit varyans ve sabit kovaryansa (kovaryanstaki degismeler sadece gecikme mesafesine
bagli) sahipse duragandir seklinde ifade edilmektedir” (Gujarati, 1999: 740).

Analizde ilk olarak serilerin birim kok siirece sahip olup olmadiklari sinanacaktir. Bu asamada
yaygin olarak kullanilan geleneksel birim kok testleri olan Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) ve
Phillips ve Perron (PP) birim kok testlerinden yararlanilmistir. LX ve LM serileri i¢in ADF ve PP
birim kok test sonuglar1 Tablo 3’te sunulmaktadir.
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Tablo 3
ADF ve PP Birim Kok Test Sonuclart

Degiskenler Model ADF PP
Seviye Birinci Fark Seviye Birinci Fark
S -1,928 (0) -5,976"" (0) -1,90 6,04
X S&T -2,451 (1) -5,893™ (0) 2,79 5,89
S -0,763 (0) -7,23277 (0) -0,74 7,247
-V S&T -2,664 (0) -7,154" (0) 2,79 747

Not. S: Sabitli model. S&T: Sabit ve trendli model. ADF testinde, optimum gecikme sayist Schwarz Bilgi
Kriterine gore belirlenmis ve maksimum gecikme sayist 3 olarak alinmigtir. Parantez icindeki sayilar
otokorelasyondan arindirilmis olan gecikme sayilaridir. PP testinde uzun donem varyans, Barlett ¢ekirdek
tahmincisi ile elde edilmis ve bant genisligi (bandwidth) Newey-West metodu ile belirlenmistir. ADF ve PP
testlerinde kritik degerler sabitli model igin -2,877 (%5) sabit ve trendli model igin -3,434 (%5)’dir. ~ sembolii
Ho hipotezinin %5 anlam diizeyinde reddedildigini gosterir (Agir vd., 2020: 61).

ADF ve PP testinin sifir hipotezi birim kdkiin mevcudu varsayimina dayalidir. ADF ve PP test
istatistigi sonuglarina gore ihracat ve ithalat seviyede birim kok siirece sahiptirler. Fakat tiim seriler
%35 anlam diizeyinde birinci farklarinda duragandirlar. Boylece serilerin I(1) oldugunun sonucuna
varilmaktadir. Bir diger ifadeyle, geleneksel birim kok testlerinde diizeyde birim kdke sahip olan
seriler, birinci dereceden farklarinda duragan hale gelmektedir.

Yapisal kirilmali birim kok testinin bulgular ise Tablo 4’te sunulmaktadir. Bu asamada Enders ve
Lee (2012)’nin olusturdugu Fourier yapisal kirtlmali birim kok testi kullanilmaktadir.

Tablo 4

Fourier Yapisal Kirilmali Birim Kok Testi Bulgular

Fourier Birim Kok Testi (Kademeli Yumusak/Kirilma)

Seviye Birinci Fark
Fourier ADF Fouri Fourier ADF Fourier Frek
Degiskenler Model c.)urle'r - ouriler qurle'r A ourier Frekansi
Istatistigi Frekansi Istatistig1
S -2,894 (1) 1 -6,217"" (0) 2
LX
S&T -2,893 (0) 2 -6,086"" (0) 1
S -1,434 (0) 1 -7,7697 (0) 2
LM
S&T -3,171 (0) 1 -7,655""(0) 2

Not. S: Sabitli model. S&T: Sabit ve trendli model. Parantez i¢indeki sayilar optimum gecikme sayilaridir
(optimum gecikme sayis1 Schwarz Bilgi Kriterine gore belirlenip, maksimum gecikme sayis1 3 olarak alinmistir).
Sabitli model ve sabit trendli model i¢in, %5 anlamlilik seviyesinde Fourier kritik degerleri sirasiyla -3,7800,
-4,3100 seklindedir. *** %5 de sifir hipotezinin reddedildigini géstermektedir (Enders ve Lee, 2012: 197).
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Fourier yapisal kirilmali birim kok testine gore ihracat ve ithalat degiskenleri diizeyde %S5
anlamlilik seviyesinde sifir hipotezi reddedilememekle birlikte, tiim seriler birinci farklarinda
duragandirlar. ADF, PP ve Fourier yapisal kirilmali birim kok testlerinin bulgulari birbiri ile uyumlu
olup, ti¢ birim kok testine gére hem ihracat hem de ithalat serisi seviyede birim kdke sahip olup birinci
farklarinda duragan hale gelmistir. Yani, esbiitiinlesme testini uygulamak i¢in modellerde serilerin
ayni dereceden duragan olma sart1 saglanmistir (Ceylan ve Baser, 2014: 55).

6.2.2. Optimal gecikme uzunlugunun belirlenmesi

Gecikme uzunlugu testine ait sonuglar Tablo 5’te verilmektedir. Tablo 5’teki degerler dikkate
alimdiginda; optimal gecikme uzunlugunun (otokorelasyon icermeyen model) 1 oldugu bulunmustur.
Ciinkii Tiirkiye ekonomisi igin olusturulan modelde LR, FPE, AIC, SC ve HQ kriterleri, %5 anlamlilik
diizeyinde 1 gecikme i¢in anlamli sonuglar vermektedir.

Tablo 5

Gecikme Uzunlugu Segimi

GZ:';::IE LogL LR FPE AIC sC HQ
0 33,055 NA 0.000581 1,774 11,685 1,743
1 113,425 146,962 7,40e-06" -6,138" -5,871" -6,046
2 114,451 1,757 8,80e-06 5,968 5,524 5,815
3 115,571 1,793 1,04e-05 5,804 5,181 5,589

6.2.3. Johansen Egbiitiinlesme Testi

Optimal gecikme uzunlugunun belirlenmesinin ardindan degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisi
(uzun donemli iliski) Johansen (1991) esbiitiinlesme testi ile stnanmugtir. Johansen esbiitiinlesme testi
modeldeki tiim serilerin seviyede birim kok siirecine sahip olmasi ve farki alindiginda ayni1 dereceden
duragan olmasi sartinin gerceklesmesi ile uygulanabilmektedir. Analizin baginda yapilan birim kok
testinde tiim degiskenlerin I(1) yani birinci dereceden duragan olduklarimin tespitinden dolayi
Johansen esbiitiinlesme testi yapilmistir (Tiirkmen vd., 2018: 138).

Johansen esbiitiinlesme testine iliskin bulgular Tablo 6’da sunulmustur. Tablo 6’da yer alan
sonuclar géz Oniine alindiginda, Tiirkiye ekonomisi i¢in hem degiskenler arasinda esbiitiinlesme
iliskisi olmadigim1 ifade eden (r=0) sifir hipotezi hem trace hem de max-eigenvalue istatistik
degerlerinin kritik degerlerden biiyiik olmasi nedeniyle reddedilmektedir. Bundan hareketle ihracat ve
ithalat degiskenleri arasinda uzun doénemli iliskinin bulundugu yani esbiitiinlesme iliskisinin oldugu
tespit edilmistir. Buna gore, bu degiskenler uzun dénemde birlikte hareket etme egilimi igerisindedir.
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Tablo 6

Johansen Esbiitiinlesme Testi

Trace

Max-Eigenvalue

Hipot . Kritik deger (9 - ) Kritik deger (¢ -
ipotez istatistigi itik deger (%5)  p-value istatistigi itik deger (%5)  p-value
=0 Yok* 16,809 15,494 0,0315 15,676 14,264 0,0297
r<l Enazl 1,132 3,841 0,2872 1,132 3,841 0,2872

Not. * Ho hipotezinin %5 anlam diizeyinde reddedildigini gosterir.

6.2.4. Esbiitiinlesme katsayilarinin tahmini

Tiirkiye ekonomisinde esbiitiinlesme iligkisi tespit edildikten sonra esbiitiinlesme katsayilarina

iligkin bilgiler Tablo 7°de sunulmaktadir.

Tablo 7

Esbiitiinlesme Denklemi

Ulke Degiskenler LX LM C
Katsay1 1,000 -0,998 0,185
Standart Hata 0,020
TURKIYE t Istatistigi -48.,060
Esbiitiinlesme LX=-0.185+*0.998LM
Denklemi

Not. Esbiitiinlesme denkleminde kritik degerler %5 i¢in 1,96’dr.

Tablo 7’deki sonuglar géz Oniinde alindiginda, uzun donem esbiitiinlesme katsayisinin 0,998
diizeyinde gerceklestigi goriilmektedir. Buna gore, Tiirkiye ekonomisinde ithalattaki %1°lik bir artig

ihracati uzun vadede %0,998 arttirmaktadir.
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7.SONUC

Ulkelerin iktisat politikalarmin temel amaglarindan biri ekonomik biiyiimedir. Ekonomik biiyiime
makroekonomik degigkenleri olumlu yonde etkileyerek iilke refahimin artmasim saglamaktadir.
Tiirkiye ekonomisinde de hiikiimetler bu amaca ulagmaya caligmiglardir. Fakat istikrarli bir ekonomik
bliylime i¢in temel sartlardan bir tanesi cari islemler dengesinin siirdiiriilebilir diizeyde olmasidir. Bu
dogrultuda ¢aligmada, Tiirkiye agisindan cari agigin siirdiiriilebilirligi incelenmektedir. Bu ¢aligmada
Tiirkiye’de cari a¢igin siirdiiriilebilirligi Husted (1992) tarafindan gelistirilen modelden yararlanilarak
test edilmistir. Modelde, Tiirkiye’nin 1980-2017 yillarin1 kapsayan donemdeki ihracat ve ithalat
verileri kullanilarak, yapisal kirilmasiz ve kirilmali birim kok testleri ve esbiitiinlesme analizi
yapilmustir.

ADF, PP ve Fourier yapisal kirilmali birim kok testlerinin sonuglarina gére hem ihracat hem de
ithalat serisinin seviyede birim koke, birinci farklarinda ise duragan siirece sahip oldugu bulunmustur.
Ardindan Johansen esbiitiinlesme analizi yapilmig ve serilerin esbiitiinlesik oldugu bulunmustur. Uzun
donem esbiitiinlesme katsayisi ise 0,998 olarak bulunmustur. Dolayisiyla bu katsay1 bire ¢ok yakin
oldugundan dolay1, Husted (1992)’a gore, Tiirkiye ekonomisinde cari islemler agiginin uzun vadede
stirdiirtilebilir oldugu ifade edilmektedir. Bu bulgu Kalyoncu (2005), Berke (2009) ve Yayar ve Demir
(2014)’in sonuglartyla uyumludur.
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